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JCI: Another rally

Tabel 1. Equity market
Index Price %month %Ytd

Pasar saham menguat di periode Desember 2023, dimana optimisme investor ini
dipengaruhi oleh semakin kuatnya spekulasi pelaku pasar akan potensi pemangkasan

IHSG 7.272.8 3,4% 6,29  suku bunga US oleh the Fed hingga 150bps pada 2024 mendatang. Makroekonomi
HsSI 17.047 .4 27% -13.8% domestik semakin membaik, tercermin dari berlanjutnya penguatan nilai tukar Rupiah
Nikkei 33 464’2 0 ‘40/ 28 '20/ hingga ke ~Rp15.390, dan yield obligasi domestik terus turun hingga ke level ~6,4%.
R +70 €70 Kami melihat IHSG akan menguat di Januari 2024, dengan sektor pilihan di perbankan,
Dow 35.949,9 8,8% 8,5%  energi dan properti. Hal ini didorong oleh: (1) ruang kebijakan moneter yang lebih
Sé&P 500 4.567,8 8,9% 19,0% longgar, (2) tren penurunan inflasi di beberapa negara, (3) stabilnya nilai tukar Rupiah,
Nasdaq 14.226,2 10,7% 35,9% serta (4) ekspektasi perbaikan laba bersih di 2024. Sebagai informasi, untuk periode
Euro 50 43825 7.9% 15,5% Desember 2023, rekomendasi PANS mampu mengalahkan pasar, dengan return +3,7%
MoM (IHSG: +3,4% MoM). Untuk periode Januari 2024, kami merekomendasikan
EEM US 39,6 7,8% 4,4% saham: BMRI, BRIS, PGEO, MEDC, BSDE, CTRA, ADMR
EIDO US 21,8 6,9% -2,9%

Sumber: Bloomberg, PANS

Tabel 2. Fixed income

Index Yield Amonth AYtd 150bps pada 2024 mendatang, serta spekulasi bahwa pemangkasan suku bunga untuk

Prospek perekonomian global diperkirakan melambat, namun investor terpantau
cenderung semakin optimis. Optimisme investor ini dipengaruhi oleh semakin kuatnya
spekulasi pelaku pasar akan potensi pemangkasan suku bunga US oleh the Fed hingga

IDR2yr 6,5 0,2 pertama kali akan terjadi pada 1Q24 mendatang, menyusul rilis data inflasi di US yang
IDR10yr 6.5 01 _0 5 tercatat terus melandai ke +3,1% YoY di Nov-23 (Okt-23: +3,2% YoY). Adapun spekulasi

' ' ' pelaku pasar ini melebihi arah kebijakan dot-plot suku bunga the Fed yang mengindikasikan
IDR20yr 6,8 01 -0.3 adanya potensi penurunan suku bunga sebanyak 3x hingga 75bps di 2024 ini. Arah
USD5yr 4,6 0.5 -0.1  kebijakan dovish ini juga turut menurunkan yield obligasi US, yang per penutupan Desember
US-trs 10 3,9 -0,4 0,0 2023 ini menyentuh level 3,88% dari level all time high per Oktober 2023 di 4,99%. Patut

Sumber: Bloomberg, PANS

dicermati tensi geopolitik, paska serangan di Laut Merah yang sempat mendorong kembali
naiknya harga minyak di global.

Tabel 3. Commodit
Index Price %month  %Ytd Makroekonomi domestik semakin membaik, tercermin dari berlanjutnya penguatan nilai

QOil 77,6 -6,6 -9,7 tukar Rupiah hingga ke ~Rp15.390, dan yield obligasi domestik terus turun hingga ke level
Gold 2.067,0 1.4 13,3 ~6,4%. Sementara itu, pergerakan IHSG juga berhasil kembali mendekati level 7.300,
CPO 797.8 0,6 15,7 dengan kembali aksi_ inflow investor asing ke pasar keugngan__domestik. Adapun kgbijakan
Coal 1455 141 640 pemerintah Indonesia tetap akomodatif, tercermin dari kebijakan Bank Indonesia yang
Nickel ' ’ ' menjaga suku bunga acuan BI7DRR tetap di 6%, dan langkah yang juga ditempuh Bl adalah
_'C € 16.498,0 4.1 -44.8 dengan menerbitkan global bonds dan penarikan utang luar negeri sehingga mendorong
Tins 25.535,0 12,2 3,0 kenaikan posisi cadangan devisa domestik ke level USD138 miliar, tertinggi di sepanjang
Sumber: Bloomberg, PANS 2023 ini. Kedepannya, memasuki tahun politik, aktifitas ekonomi dapat naik seiring
Index Price %month %Ytd optimisme peningkatan konsumsi domestik.
IDR/USD 15.495,0 0,3% 0,2% Sektor perbankan, energi dan properti menjadi pilihan. IHSG bergerak positif di
JPY/USD 1417 4,1% -7,4%  Desember 2023 (+3,4% MoM) didorong oleh: (1) ekspektasi kebijakan moneter di bank
GBP/USD 0,8 0,8% 5,5%  sentral dunia yang diperkirakan akan lebih longgar, (2) penurunan yield obligasi
EUR/USD 0,9 0,8% 3,606  mengindikasikan ekspektasi penurunan inflasi serta pemangkasan suku bunga, serta (3)
Sumber: Bloomberg, PANS windows dressing yang mendorong peningkatan inflow saham. IDXINFRA mencatatkan
performa yang positif (+11,5% MoM) karena menguatnya saham BREN serta sektor
Tabel 5. Sector perfrmance telekomunikasi di akhir tahun karena meningkatnya permintaan trafik data. Sementara itu,
Index Price %month AN IDXTRANS tertekan paling dalam (-4,6% MoM) seiring dengan ekspektasi melemahnya
IDXNCYC 7224 41,17 -0,45 aktivitas ek_onomi di 2024 yang berdamp_ak terhadap penurunan baltic dry index. D_i Jan_u_ari
IDXCYC 821.4 1,06 3,55 2024, kaml merekomendasikan sektor: (1) IDXFIN (ruang pertumbuhan kred_lt seiring
15700 11.46 137 ekspektasi penurunan suku bunga serta kualitas aset yang menunjukan perbaikan), (2)
IDXINFRA R ’ ' IDXENER (meningkatnya permintaan energi di musim dingin), serta (3) IDXPROP
IDXPROP 7142 -0,89 2,46 (pencapaian marketing sales yang positif dari beberapa emiten serta ruang penurunan suku
IDXBASIC 1.307,5 9,54 2,44 bunga akan menjadi katalis positif). Sektor yang diperkirakan masih akan tertekan adalah:
IDXINDUS 1.093,8 0,34 1,26 (1) IDXTRANS (penurunan baltic dry index menginformasikan ekspektasi aktivitas ekonomi
IDXENER 2.100,9 5,97 213 yang melemah), serta (2) IDXTECH (kompetisi yang meningkat serta risiko untuk mencapai
IDXTECH 4.435 6 3,84 2,81 adjusted EBITDA positif yang meningkat).
1.601,5 -4,60 - . . . . L
IDXTRANS 1.376.2 234 0,10 Kami melihat IHSG akan menguat di Januari 2024. Hal ini didorong oleh: (1) ruang
IDXHLTH DR ' 2,17 kebijakan moneter yang lebih longgar, (2) tren penurunan inflasi di beberapa negara, (3)
IDXFIN 1.458,3 1,52 0,43

Sumber: Bloomberg, PANS

stabilnya nilai tukar Rupiah, serta (4) ekspektasi perbaikan laba bersih di 2024 karena harga
komoditas yang sudah turun dalam, setelah sebelumnya di 2023 mengalami koreksi
signifikan. Sebagai informasi, untuk periode Desember 2023, rekomendasi PANS mampu
mengalahkan pasar, dengan return +3,72% MoM (IHSG: +3,36% MoM). Hal ini didorong

Research Team
research@pans.co.id
+6221 5153055

oleh saham MDKA (perbaikan laba bersih di 3Q23 dan ekspektasi laba bersih yang
meningkat signifikan di 2024), BRIS (laporan keuangan yang positif, pertumbuhan kredit
yang diatas bank konvensional) serta TLKM (meningkatnya trafik data di akhir tahun tahun).
Untuk periode Januari 2024, kami merekomendasikan saham: BMRI, BRIS, PGEO, MEDC,
CTRA, BSDE, ADMR

www.pans.co.id | www.post-pro.co.id 1


http://www.pans.co.id/
http://www.post-pro.co.id/

JCI: Another rally & PaninSekuritas 9 POST

Panin Oniine Stock Traging

Tabel 6. Return performance, Desember 2023
Comp Mkt. Cap (Rp 6M val Current Return EPS arowth ROE PE PBV

tn) Price M 2024 2024 2024 2024
MAP! 1.790 2.6% 14.6 20.6 11.9 2.4
NCKL 63 51 1.000 -1.5% 33.1 26.3 8.1 1
BRIS 80 35 1.740 5.1% 18.2 16.1 12.4 18
TLKM 391 322 3.950 5.1% 8.0 19.1 13.9 2.6
MDKA 65 112 2.700 6.7% 400.0 6.2 58.2 4.0
BMRI 565 455 6.050 3.4% 9.5 21.0 10.0 2.0

6 0 4.8
AVG PANS 7 23

Cl
Sumbel NS, Bloomberg, 29 Desember 2023

Tabel 7. Stock pick fundamental, Januari 2024
Mkt. 6M trd S | ROE | PE PBV |
Can val 2024 | 2024 | 2024 2024 |
BMRI 454 9.5 21.0 10.0

Comp

BRIS 80 35 1.740 18.2 16.1 12.3
PGEO 51 129 1.170 33.3 7.8 19.8
MEDC 30 170 1.155 16.7 17.9 5.4

CTRA 25

18

19.2 10.2 10.1
7.9 6.8 8.6

160 | 109
Sumber: Bloomberg, 29 Desember 2023

Tabel 8. Indeks

ASIA | TODAY 9%MONTH %OUARTERLY % YTD 0% YEAR
_ .138
IDX (Indonesia) | 727284 o5 | .34 | 48 62 |

KI CI (Mal) 14547 00 05 10 27 -18
KOSPI (Karea) 2 6553 16 64 56 193 193
Nikkei (Janan) 33464 2 06 04 34 28 2 288
SENSFEX (India) 722403 16 92 95 187 181
SET (Thailand) 14159 05 13 -61 152 154
SHCOMP (China) 29749 19 -15 50 37 -15 2
STI (Sinaanare) 57758 41 57 17 48 49
/NI (Vietnam) i 11299 24 25 2 2 12 2 41
CAC 40(France) 75576 -03 40 62 16 7 167
DAX (Germanwv) 16 744 9 01 49 93 203 02
Dow Jones (LISA) 377101 08 67 12 4 13 8 01
ETSFE 100 (UK) 77361 03 37 18 38 20
IROV (Brazil) 134 185 2 15 67 158 223 247
IRTSI (Russia) 97.490.7 -0.1 -2.5 -1.0 37.2 40.8
Sumber: Bloomberg, 29 Desember 2023

Tabel 9. Commodity

Commoditv TODAY OOWEEK \ OMONTH UOUARTERLY %6YTD 00YEAR
FIDO US (USD) 222 23 17 (Q2) 07N Q4

|
D/MTN 0 0

CORN(1ISD/BLN a7 01 52 (3.2) (30 ) (27 5
COEEEE (LISD/LR) 20 15 a0 319 175 225
GOLDLISD/OZ) 203 A 15 13 130 131 a5

IRON ORE(CNY/MTN) 146 7 09 29 160 181 123

NICKFI (LJSD/MTN) 16.498.0
Oll (USD/BARRFI) 77 4

PUI P(LISD/MTN) 7903 17 42 (18) (26 6) 07

RICE(UUSD/CWT) 172 (0 9) (1.4) 81 (4 9) (12)
RUBBFR (CNY/MTN) 15 63 74 100 188 159
SOYRFAN(USD/RLN 130 05 (32) 21 (14 2) 111
STEEL(USD/T) 1.150,0 7,1 10,2 65,5 54,6 58,6
SUGAR(ISD/I B) 02 68 (19 5) (18 0) 78 117
TINS(USD/MTN) 255350 21 122 76 30 28

WHEAT(LISD/RLN 63 20 134 117 (20 4\ (15 K

Sumber: Bloomberg, 29 Desember 2023

Tabel 10. Currency

currencv | TODAY OWEEK | %MONTH %OUARTERLY %Y TD 00 YEAR
AUD 15 (0.0 (27 (4.5) (0.1 (0.1
EFUR 09 (0.4 (0.8) (41) (3. 6) (3.6)
INR 832 (01N (0.2) (0.1 06 06
1PY 1417 (0.3) (41 (5.0) 74 74
SGD 13 (0.3) (0.9) (31N (1.5) (1.5)
CHE 08 (2.0) (4 5) (8. 1) Q1 (91
0 0 0 o

DR
Sumber: Bloomberg, 29 Desember 2023

Tabel 11. Sector

Index | TODAY oWEEK | 9%MONTH 9OUARTERI Y % YTD 0% YEAR
IDXNCYC Index 722 4 162 =117 -4 76 -0.45 -0.08
IDXCYC Index 8214 163 -1.06 -4 67 355 -313
IDXINERA Index 15700 -0.38 11.46 7234 137 8317
IDXPRQOP Index 7142 225 -0.89 -0 57 246 078
IDXBASIC Index 13075 -1.73 954 -0.79 244 6 82
IDXINDUS Index 10938 1.04 034 -7.33 126 -6.98
IDXENFR Index 21009 016 597 =192 213 -8.00
IDXTECH Index 4435 6 1.62 -384 294 -2 81 -14 84
IDXTRANS Index 16015 007 -4 60 1232 -0.10 -350
IDXHI TH Index 13762 111 234 -4.31 217 -11.46
IDXEIN Index 14583 1.04 152 4 96 043 339
Sumber: Bloomberg, 29 Desember 2023
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DISCLAIMER

The information contained in this report has been taken from sources which we deem reliable. However, none of PT Panin Sekuritas
Tbk and/or its affiliated companies and/or their respective employees and/or agents makes any representation or warranty (express
or implied) or accepts any responsibility or liability as to. or in relation to. The accuracy or completeness of the information and
opinions contained in this report or as to any information contained in this report or any other such information or opinions remaining
unchanged after the issue thereof.

We expressly disclaim any responsibility or liability (express or implied) of PT Panin Sekuritas Thk, its affiliated companies and their
respective employees and agents whatsoever and howsoever arising (including without limitation for any claims, proceedings, action,
suits, losses, expenses, damages or costs) which may be brought against or suffered by any person as a results of acting in reliance
upon the whole or any part of the contents of this report and neither PT Panin Sekuritas Thk. its affiliated companies or their respective
employees or agents accepts liability for any errors, omissions or mis-statements, negligent or otherwise in the report and any liability
in respect of the report or any inaccuracy therein or omission there from which might otherwise arise is hereby expresses disclaimed.

The information contained in this report is not be taken as any recommendation made by PT Panin Sekuritas Thk or any other person
to enter into any agreement with regard to any investment mentioned in this document. This report is prepared for general circulation.
It does not have regards to the specific person who may receive this report. In considering any investments you should make your
own independent assessment and seek your own professional financial and legal advice.
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