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MYOR: Government stimulus to boost purchasing power  
 

BUY 
Menjelang Pemilu 2024, ketidakpastian serta potensi kenaikan daya beli masyarakat 
sering digaungkan. Berbagai subsidi telah dianggarkan oleh pemerintah agar dapat 
mempertahankan daya beli, khususnya pada segmen grassroots (mid-low). MYOR 
mencatatkan kenaikan laba bersih pada 9M23 sebesar Rp2,02 triliun (+86,4% YoY) 
hasil ini diatas estimasi kami yang didukung dengan normalisasi harga komoditas 
agrikultur (wheat). Penambahan fasilitas produksi MYOR diestimasikan akan 
menambah kapasitas produksi ~10% untuk keseluruhan kapasitas. Sejalan dengan ini 
kami masih merekomendasikan BUY dengan menaikkan target harga menjadi Rp3.300 
(implied PE 24,6x di 2024F) setara dengan +0,25x std.dev rata-rata PE 5 tahun terakhir 
 
Dukungan stimulus. Pemerintah dalam mendukung pemulihan daya beli masyarakat telah 
melancarkan berbagai subsidi sosial seperti Bantuan Langsung Tunai sebanyak Rp200 
ribu/bulan untuk 18 juta KPM, Program Keluarga Harapan (PKH) untuk 10 juta KPM, serta 
bantuan sosial penyaluran 10 kg/bulan beras kepada 21,3 juta KPM, penyaluran ini 
memasuki tahap pertama di tahun 2024 yakni pada periode Januari, Februari dan Maret. 
Sementara itu realisasi anggaran Perlinsos FY23 mencapai Rp443,4 triliun dengan target 
anggaran perlinsos di tahun 2024F sebesar Rp496,8 triliun (+12% YoY).  
 
Laba tercatat diatas estimasi karena marjin yang meningkat. MYOR membukukan laba 
bersih kumulatif 9M23 sebesar Rp2,02 triliun (+86,4% YoY) diatas estimasi (PANS: 77,5; 
Cons: 79,0; Avg 5 tahun: 69,4). Kenaikan laba bersih ini sejalan dengan hasil penjualan 
Perseroan sebesar Rp22,8 triliun (+3,0% YoY) serta peningkatan marjin dari normalisasi 
harga bahan baku yang telah mengalami normalisasi. Penjualan periode ini ditopang oleh 
penjualan domestik yang tumbuh pada 3Q23 sebesar Rp4,5 triliun (+35% QoQ; +3,0% YoY) 
dengan porsi sebesar 56% dari total penjualan konsolidasi. Pada 9M23 tercatat penurunan 
volume menjadi 596 ribu ton (-4,8% YoY) dan kami mengestimasi penurunan volume masih 
akan terjadi hingga akhir 2023F dikarenakan stimulus dari pemerintah yakni penyaluran 
berbagai bansos masih  belum merata hingga 2023F yang membuat daya beli masyarakat 
akar rumput (grassroot) masih relatif suffer. 
 
Potensi peningkatan margin. Meskipun mencatatkan penurunan secara volume, namun 
kinerja Perseroan masih dapat ditopang oleh peningkatan marjin Perseroan. Perbaikan 
marjin kotor terjadi pada 9M23 di level 26,7% (9M22: 21,4%) yang disebabkan oleh 
normalisasi harga komoditas (Wheat: -18% YoY), serta harga gula yang kembali turun 
setelah penurunan harga minyak dunia membuat Brasil sebagai penghasil gula global mulai 
beralih dari konversi dengan hasil bio etanol menjadi produk gula. Dari sisi marjin operasi 
adanya kenaikan di level 12,2% (9M23: 6,6%) yang disebabkan oleh turunnya freight cost 
menjadi Rp380 miliar (-39,5% YoY) karena normalisasi ongkos kirim seiring langkanya 
kontainer pada masa pandemi. Porsi freight terhadap sales pre covid sebesar 1-2% namun 
pada saat Covid-19 dapat mencapai 2-3% dari total penjualan.  
 
Antisipasi 2024F. Seiring potensi pelemahan daya beli yang berlangsung saat ini 
khususnya pada 2023 lalu, manajemen merevisi turun pertumbuhan top line menjadi 3-5% 
untuk FY23F (vs 10%) namun dengan peningkatan estimasi bottom line dari perseroan 
menjadi Rp2,7 – Rp2,9 triliun didukung oleh marjin perseroan yang lebih baik. Perseroan 
mengantisipasi tahun 2024F dengan membangun 2 pabrik pengolahan biskuit dan wafer 
yang berada di Jayanti serta Pasuruan dengan besaran alokasi investasi hingga Rp4 triliun, 
yang diestimasi akan beroperasi pada 2Q24F (+10% all capacity). Hal ini mendorong market 
share dari produk Perseroan khususnya produk biskuit dan wafer (9M23: 40% & 23%). Patut 
diketahui selama 2023 Perseroan belum melakukan penyesuaian harga (ASP) dari produk 
Perseroan, namun rencananya pada 2024F Perseroan akan melakukan adjustment produk 
dengan melihat kondisi ekonomi domestik yang ada.  
 
Kami mempertahankan rekomendasi BUY dengan menaikkan target harga ke Rp3.300. 
Kami melihat adanya margin expansion dari Perseroan seiring dengan normalisasi harga 
komoditas agrikultur di tahun ini yang akan meningkatkan kinerja MYOR kedepannya, 
didukung oleh: (1) potensi kenaikan spending masyarakat menjelang election serta berbagai 
penyaluran bansos pada 1Q24F, (2) antisipasi tahun baru imlek serta festive season yang 
akan berpengaruh pada kinerja 1Q24F, (3) penambahan kapasitas produksi berpotensi 
meningkatkan volume penjualan Perseroan. Sejalan dengan ini kami masih 
mempertahankan rekomendasi BUY dengan menaikkan target harga ke Rp3.300 
(sebelumnya Rp3.200) (implied PE 24,6x di 2024F) setara dengan +0,25 std.dev rata-rata 
PE 5 tahun terakhir.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Target Harga : Rp3.300 

Target Konsensus : Rp3.309 

Harga Penutupan : Rp2.420 

Upside (Downside) : +36,4% 

PROFIL PERUSAHAAN 

PT Mayora Indah, Tbk merupakan produsen FMCG 
terintegrasi yang memproduksi makanan dan 
minuman olahan seperti biskuit, kembang gula, 
wafer, coklat, kopi dan makanan kesehatan.  

STATISTIK SAHAM 2023 

Kapitalisasi pasar (triliun) : Rp54,1 

Saham beredar (miliar) : 22,4 

Harga Tertinggi (52 Minggu) : Rp2.900 

Harga Terendah (52 Minggu) : Rp2.270 

Kinerja YTD : -2,81% 

   

PEMEGANG SAHAM 

Unita Branindo : 32,93% 

Mayora Dhana Utama : 26,14% 

Masyarakat Non Warkat : 15,47% 

Masyarakat Warkat : 0,21% 

Jogi Hendra Atmadja : 25,24% 

Andre Sukendra Atmadja : 0,01% 

KINERJA SAHAM PERIODE 1 TAHUN 

 

 

 

 

Andhika Audrey 
audrey@pans.co.id 

(+62-21) 5153055 
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Tabel 1. Kinerja Keuangan MYOR, 9M23 

MYOR - Rp Miliar  9M23 9M22 YoY (%) 
% 

PANS 
% Cons  3Q23  2Q23 QoQ (%) 3Q22  YoY (%) 

Pendapatan 22.894 22.230 3,0% 65,5 68,9 8.075 6.367 26,8% 7.854 2,8% 

Laba kotor 6.112 4.747 28,8%   2.170 1.626 33,4% 1.764 23,0% 

Margin (%) 26,7% 21,4%    26,9% 25,5%  22,5%  

Laba operasi 2.795 1.466 90,7% 85,0 79,2 1.056 586 80,1% 602 75,5% 

Margin (%) 12,2% 6,6%    13,1% 9,2%  7,7%  

Laba bersih 2.022 1.085 86,4% 77,5 79,9 803 492 63,3% 431 86,1% 

Margin (%) 8,8% 4,9%    9,9% 7,7%  5,5%  

 EPS - Rp  90 49         

 BVS - Rp  620 525         

 Cash  3.237 3.487         

 Interest Debt  5.622 6.665         

 Equity  14.093 11.939         

 Net Gearing  0,17 0,27         
 

Sumber: MYOR, PANS 

 
Tabel 2. Pendapatan per Segmen MYOR, 9M23 

MYOR – Rp Miliar 9M23 9M22 YoY 3Q23 2Q23 QoQ 3Q22 YoY 

Packaged Food Processing 13.619 13.326 2,2% 4.988 3.677 35,7% 4.870 2,4% 

Packaged Beverages Processing 11.037 10.236 7,8% 3.738 3.183 17,4% 3.481 7,4% 

      As of Sep-23  
 

Sumber: MYOR, PANS 

 Grafik 1. Anggaran perlinsos tumbuh di tahun 2024  Grafik 2.  IKK dan Inflasi masih terjaga 

 

 

 
Sumber: Kemenkeu, PANS  Sumber: Bank Indonesia, PANS 

 

Grafik 3. Household spending tren  Grafik 4. Breakdown penjualan MYOR 9M23 

 

 

 
Sumber: Kantar, PANS  Sumber: MYOR, PANS 
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Grafik 5. Market Share produk Perseroan   Gambar 6. Capacity expansion dari Perseroan 

 

 

 
Sumber: MYOR, PANS  Sumber: MYOR, PANS 

 

Grafik 7. Ekspektasi marjin profitabilitas 2020 – 2024F  Grafik 8. Ekspektasi pendapatan Perseroan 2020 – 2024F 

 

 

 
Sumber: MYOR, PANS  Sumber: MYOR, PANS 

 

Grafik 9. P/E Band 5 Year  Grafik 10. P/B Band 5 Year 

 

 

 
Sumber: Bloomberg, PANS  Sumber: Bloomberg, PANS 

 
 
  

3
9

,0
%

2
2

,0
%

2
2

,0
%

2
6

,0
%

6
,0

%

6
9

,0
%

3
9

,0
%

2
1

,0
%

2
0

,0
%

3
2

,0
%

5
,0

%

6
9

,0
%

4
2

,0
%

2
1

,0
%

2
3

,0
% 3

3
,0

%

5
,0

%

6
9

,0
%

Biscuit Candy Wafer Chocolate Coffee Breakfast Cereal

1Q23 2Q23 3Q23

#1 #2 #2 #2 #5 #1
Balaraja

Purwosari

Pembangunan Pabrik Baru dengan total investasi Rp3,7 triliun 
Rencananya mulai beroperasi di tahun 2024F

Kapasitas Perseroan bertambah ~200 ribu ton/tahun

2
9

,8
%

2
4

,8
%

2
2

,3
%

2
4

,7
%

2
5

,9
%

1
1

,6
%

6
,4

% 7
,9

% 1
0

,6
%

1
1

,8
%

8
,4

%

4
,3

% 6
,3

% 8
,4

%

8
,7

%

2020 2021 2022 2023F 2024F

Gross Marjin Operating Marjin Net Margin

24.477

27.905

30.669
32.373

34.672

2.061 1.187 1.942 2.708 3.001

-2,2%

14,0% 9,9%

5,6%

7,1%

3,7%

-42,4%

63,7%

39,4%

10,8%

-100,0%

-50,0%

0,0%

50,0%

100,0%

150,0%

0

5.000

10.000

15.000

20.000

25.000

30.000

35.000

40.000

2020 2021 2022 2023F 2024F

M
ili

ar
 R

u
p

ia
h

Net Sales Net Income Net sales Growth Net Income Growth

15,0

20,0

25,0

30,0

35,0

40,0

45,0

Ja
n

-1
9

A
p

r-
1

9

Ju
l-

1
9

O
ct

-1
9

Ja
n

-2
0

A
p

r-
2

0

Ju
l-

2
0

O
ct

-2
0

Ja
n

-2
1

A
p

r-
2

1

Ju
l-

2
1

O
ct

-2
1

Ja
n

-2
2

A
p

r-
2

2

Ju
l-

2
2

O
ct

-2
2

Ja
n

-2
3

A
p

r-
2

3

Ju
l-

2
3

O
ct

-2
3

Ja
n

-2
4

P/E +2 stdv +1 stdv Mean -1 stdv -2 stdv

2,0

3,0

4,0

5,0

6,0

7,0

8,0

9,0

Ja
n

-1
9

M
ar

-1
9

M
ay

-1
9

Ju
l-

1
9

Se
p

-1
9

N
o

v-
1

9

Ja
n

-2
0

M
ar

-2
0

M
ay

-2
0

Ju
l-

2
0

Se
p

-2
0

N
o

v-
2

0

Ja
n

-2
1

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-

2
1

Se
p

-2
1

N
o

v-
2

1

Ja
n

-2
2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

Ju
l-

2
2

Se
p

-2
2

N
o

v-
2

2

Ja
n

-2
3

M
ar

-2
3

M
ay

-2
3

Ju
l-

2
3

Se
p

-2
3

N
o

v-
2

3

Ja
n

-2
4

P/B +2 stdv +1 stdv Mean -1 stdv -2 stdv

http://www.pans.co.id/
http://www.post-pro.co.id/


 

MYOR : Government stimulus to boost purchasing power  

 
 
 

www.pans.co.id  |  www.post-pro.co.id   4 

Laporan Keuangan 
 

(Rp Miliar) 
 

Laporan Laba Rugi 2020 2021 2022 2023F 2024F  
 Arus Kas 2020 2021 2022 2023F 2024F 

Pendapatan 24.477 27.905 30.669 32.373 34.672  
 Operasional      

Beban Langsung 17.178 20.982 23.830 24.377 25.680  
 Laba Bersih 2.061 1.187 1.942 2.708 3.001 

Laba Kotor 7.299 6.923 6.839 7.996 8.992  
 Biaya Non-kas 724 833 832 921 986 

Beban Usaha 4.468 5.151 4.406 4.579 4.904  
 Modal Kerja Bersih 703 -491 -1.533 646 -2.557 

Laba Usaha 2.831 1.772 2.433 3.417 4.088  
 Lainnya 190 -512 540 -2 -2 

Pendapatan (Beban) Keuangan -302 -297 -358 -400 -407  
 Kas Operasional 3.678 1.017 1.781 4.273 1.428 

Pendapatan (Beban) Lain 155 75 431 455 166  
 Investasi      

Laba Sebelum Pajak 2.684 1.550 2.506 3.472 3.847  
 Belanja Modal -2.092 -1.167 -1.099 -1.295 -1.214 

Beban Pajak Penghasilan 586 339 536 723 801  
 Lainnya 691 324 -288 -2 -2 

Kepentingan Non Pengendali 38 24 28 41 46  
 

Kas Investasi -1.401 -843 -1.387 -1.297 -1.216 

Laba Bersih 2.061 1.187 1.942 2.708 3.001  
 Pendanaan      

Laba Bersih Per Saham (Rp) 92 53 87 121 134  
 Perb. Pinjaman -947 274 395 -1.190 945 

        Pembiayaan Ekuitas 19 -24 -28 41 46 

Neraca 2020 2021 2022 2023F 2024F  
 Pembayaran Div. -671 -1.163 -470 -769 -1.072 

ASET       
 Lainnya 117 -29 -38 10 10 

Aset Lancar       
 Kas Pendanaan -1.482 -942 -141 -1.907 -71 

- Kas 3.778 3.009 3.262 4.331 4.472  
 Arus kas bersih 796 -768 253 1.069 141 

- Piutang 5.464 5.912 6.489 6.460 7.987  
       

- Persediaan 2.805 3.034 3.870 3.630 4.395  
 Rasio Keuangan 2020 2021 2022 2023F 2024F 

- Aset Lancar Lainnya 792 1.014 1.151 1.159 1.167  
 Yield      

Total Aset Lancar 12.839 12.970 14.773 15.580 18.021  
 Return on Assets (%) 10,6 6,0 9,2 11,8 12,1 

Aset Tidak lancar       
 Return on Equity (%) 19,5 10,5 16,1 19,6 19,0 

- Aset Tetap 6.043 6.378 6.645 7.019 7.246  
 Margin      

- Aset Tidak Lancar Lainnya 896 571 859 861 863  
 Gross Margin (%) 29,8 24,8 22,3 24,7 25,9 

Total Aset Tidak Lancar 6.939 6.949 7.504 7.880 8.110  
 Operating Margin (%) 11,6 6,4 7,9 10,6 11,8 

TOTAL ASET 19.778 19.919 22.276 23.460 26.131  
 Net Margin (%) 8,4 4,3 6,3 8,4 8,7 

        Liquidity      

Neraca 2020 2021 2022 2023F 2024F  
 Cash Ratio 1,1 0,5 0,6 0,8 0,8 

KEWAJIBAN       
 Current Ratio 3,6 2,3 2,6 2,7 3,3 

Kewajiban Lancar       
 Quick Ratio 2,8 1,8 1,9 2,1 2,5 

- Hutang Usaha 1.592 1.778 1.659 2.035 1.769  
 Gearing Ratio 0,1 0,2 0,2 0,1 0,1 

- Hutang Bank 50 795 1.029 1.029 1.029  
 Other      

- Hutang Jangka Panjang Bagian 
Lancar 

804 1.274 1.093 762 762 
 

 
Dividend Yield (%) 1,9 3,3 1,3 2,2 3,0 

- Kewajiban Lancar Lainnya 1.113 1.725 1.857 1.924 1.955  
 EPS 92 53 87 121 134 

Total Kewajiban Lancar 3.559 5.571 5.637 5.749 5.515  
 BVPS 492 497 565 652 738 

Kewajiban Tidak Lancar       
 PER 17,1 29,8 18,2 13,0 11,8 

- Hutang Jangka Panjang 1.725 1.004 983 983 983  
 PBV 3,2 3,2 2,8 2,4 2,1 

- Kewajiban Lainnya 3.221 1.983 2.822 1.912 2.842  
 

Growth      

Total Kewajiban Tidak Lancar 4.947 2.988 3.805 2.895 3.825  
 Revenue (%) -2,2 14,0 9,9 5,6 7,1 

TOTAL KEWAJIBAN 8.506 8.559 9.441 8.644 9.340  
 Operating Income (%) -10,8 -37,4 37,3 40,4 19,6 

TOTAL EKUITAS 11.271 11.360 12.835 14.816 16.791  
 Net Income (%) 3,7 -42,4 63,7 39,4 10,8 

TOTAL KEWAJIBAN & 
EKUITAS 

19.778 19.919 22.276 23.460 26.131 
 

 
EPS growth (%) 3,7 -42,4 63,7 39,4 10,8 
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DISCLAIMER 
 

The information contained in this report has been taken from sources which we deem reliable. However, none of PT Panin Sekuritas 
Tbk and/or its affiliated companies and/or their respective employees and/or agents makes any representation or warranty (express 
or implied) or accepts any responsibility or liability as to. or in relation to. The accuracy or completeness of the information and 
opinions contained in this report or as to any information contained in this report or any other such information or opinions remaining 
unchanged after the issue thereof. 
 
We expressly disclaim any responsibility or liability (express or implied) of PT Panin Sekuritas Tbk, its affiliated companies and their 
respective employees and agents whatsoever and howsoever arising (including without limitation for any claims, proceedings, action,  
suits, losses, expenses, damages or costs) which may be brought against or suffered by any person as a results of acting in reliance 
upon the whole or any part of the contents of this report and neither PT Panin Sekuritas Tbk. its affiliated companies or their respective 
employees or agents accepts liability for any errors, omissions or mis-statements, negligent or otherwise in the report and any liability 
in respect of the report or any inaccuracy therein or omission there from which might otherwise arise is hereby expresses disclaimed. 
 
The information contained in this report is not be taken as any recommendation made by PT Panin Sekuritas Tbk or any other person 
to enter into any agreement with regard to any investment mentioned in this document. This report is prepared for general circulation. 
It does not have regards to the specific person who may receive this report. In considering any investments you should make your 
own independent assessment and seek your own professional financial and legal advice. 
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HEAD OFFICE 

Indonesia Stock Exchange Building, Tower II Lt. 17, Suite 1705 
Jl. Jend. Sudirman Kav. 52-53, Jakarta Selatan 12190 - Indonesia 

Tel: (+62-21) 515 3055 
Fax: (+62-21) 515 3061 

 
 
 

JAKARTA & TANGERANG 

Kelapa Gading 
Menara Satu Sentra Kelapa Gading, Lt. 5 Unit 0505  
Jl. Boulevard Kelapa Gading LA3 No.1, Jakarta Utara 14240 

Tel: (+62-21) 293 85767 
Fax: (+62-21) 293 85768 
E-mail: kelapagading@pans.co.id 

Pantai Indah Kapuk 
Panin Bank Lt. 2, Ruko Cordoba Blok B 1-3 
Bukit Golf Mediterania, Pantai Indah Kapuk, Jakarta Utara 14470 

Tel: (+62-21) 2951 9658 
Fax: (+62-21) 2951 9658 
E-mail: pikcordoba@pans.co.id 

Puri Niaga 
Puri Kencana, Blok K6 No. 2I, 5H dan 5I 
Kembangan, Jakarta Barat 11610 

Telp: (+62-21) 5835 1705 
Fax: (+62-21) 5835 1706 
E-mail: puri@pans.co.id 

Pondok Indah 
Rukan Pondok Indah Plaza 5, B-09 
Jl. Margaguna Raya, Gandaria Utara, Jakarta Selatan 12140 

Telp: (+62-21) 722 4420 
Fax: (+62-21) 722 4421 
E-mail: pondokindah@pans.co.id 

Tanah Abang 
Pusat Grosir Tanah Abang 
Blok A Lt. 3 Los. A No. 1, Jakarta Pusat 10210  

Telp: (+62-21) 2357 1177 
Fax: (+62-21) 2357 0404 
E-mail: tanahabang@pans.co.id 

Pluit Village 
Pluit Village Ruko No. 66 
Jl. Pluit Permai Raya, Jakarta Utara 14450 

Telp: (+62-21) 6667 0268 
Fax: (+62-21) 668 3585 
E-mail: pluitvillage@pans.co.id 

Alam Sutera 
Ruko Alam Sutera Town Centre (ASTC), Blok 10.B No. 30 
Jalan Sutera Utama Tangerang, Tangerang Selatan 15325 

Telp: (+62-21) 292 11518 
Fax: (+62-21) 292 11519 
E-mail: gadingserpong@pans.co.id 

 
 
 

KOTA LAINNYA 

Bandung – Asia Afrika 
Gedung Panin Bank, Lt. 3 
Jl. Asia Afrika No.166-170, Paledang, Kec. Lengkong, Bandung 40261 

Telp: (+62-22) 4268127 / 4268129 
Fax: (+62-22) 4268128 
E-mail: bandungdago@pans.co.id 

Bandung - Tamblong 
Jl. Tamblong No. 58 
Bandung 40112 - Indonesia 

Telp: (+62-22) 205 26726 
Fax: (+62-22) 205 28244 
E-mail: bandung@pans.co.id 

Batam 
Komplek Lumbung Rezeki 
Blok H No.13, Nagoya, Batam 

Telp: (+62-778) 459 222 
E-mail: batam@pans.co.id 

Bali - Denpasar 
Gedung Panin Bank, Lt. 3 
Jl.Patih Jelantik, Komplek Pertokoan Kuta Galeria Blok 1 Valet 7, Denpasar 

Telp: (+62-361) 769 090 
E-mail: denpasar@pans.co.id 

Cilacap 
Gedung Panin Bank Lt. 2 
Jl. Ahmad Yani 38, Cilacap, Jawa Tengah 

Telp: (+62-282) 538 344 
E-mail: cilacap@pans.co.id 

Makassar 
Gedung Panin Bank, Lt. 3 
Jl. Sam Ratulangi No. 20, Makassar 90125, Sulawesi Selatan 

Telp: 081 1445 0236 / 0811 4250 1847 
E-mail: makassar@pans.co.id 

Medan - Timor 
Jl. Timor No. 203 
Kel. Gg Buntu, Kec. Medan Timor, Medan 20231  

Telp: (+62-61) 457 6577 / 453 2912 
Fax: (+62-61) 453 2875 
E-mail: medan@pans.co.id 

Medan - Pemuda 
Gedung Panin Bank Lt. 5 
Jl. Pemuda No. 16-22, Medan 20151 

Telp: (+62-61) 453 1097 
Fax: (+62-61) 453 1097 
E-mail: medan2@pans.co.id 

Medan - Iskandar Muda 
Jl. Iskandar Muda No. 99, Medan 20154 

Telp: (+62-61) 453 0123 
Fax: (+62-61) 452 3934 
E-mail: medan3@pans.co.id 
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GALERI INVESTASI 

Galeri Institut Agama Islam Negeri Padangsidimpuan 
Jl. H. T. Rizal Nurdin KM 4.5 Sihitang, 
Padang Sidimpuan, Sumatera Utara 22080 

 

Galeri Universitas Methodist Indonesia 
Gedung Rektorat Lt. 1 
Jl. Hangtuah No. 8, Madras Hulu, Medan Polonia, 
Medan, Sumatera Utara 20151 

 

Galeri Investasi Bursa Efek Indonesia Kampus Akubank 
Jl. Dewi Madri III, Denpasar - Bali 80239 

Telp: +62 821 4402 1868 
E-mail: denpasar@pans.co.id 

Galeri Universitas Semarang 
Fakultas Ekonomi USM 
Jl. Soekarno Hatta, Tlogosari Kulon, Kec. Pedurangan, Kota Semarang 

 

Galeri Universitas Islam Sumatera Utara 
Fakultas ekonomi UISU Lt. 2 
Jl. Sisingamangaraja Teladan, Medan, Sumatera Utara 20217 

 

Galeri Investasi Universitas PGRI Sumatera Barat 
Fakultas Ekonomi & Bisnis 
Jl. Gn. Pangilun, Kec. Padang Utara, Kota Padang, Sumatera Barat 25111 

Telp: (+62-751) 705 3731 
Fax: (+62-751) 705 3826 

 

  

Padang 
IDX Bursa Efek Indonesia 
Jl. Ujung Gurun No.154 B, Padang 25114 

Telp: (+62-751) 893 970 
E-mail: padang@pans.co.id 

Palembang 
Gedung Panin Bank Lt. 3 
Jl. Rajawali Blok B 11-12, Palembang 30113 

Telp: (+62-711) 555 6014 
Fax: (+62-711) 555 6856 
E-mail: palembang@pans.co.id 

Pontianak 
Gedung Bank Panin - Sidas 
Jl. Sidas No 3, Lt. 3, Pontianak 78121  

Telp: (+62-561) 748 888 
Fax: (+62-561) 767 300 
E-mail: pontianak@pans.co.id 

Semarang 
Gedung Panin Bank Lt. 2 
Jl. Pandanaran No.6-8, Semarang 50134  

Telp: (+62-24) 845 0077 
E-mail: semarang@pans.co.id 

Surabaya 
Gedung Panin Bank Lt. 5 
Jl. Mayjend Sungkono No. 100 
Surabaya 60256 - Indonesia 

Telp: (+62-31) 561 3388 
Fax: (+62-31) 561 3585 
E-mail: surabaya2@pans.co.id 

Solo 
Gedung Graha Prioritas Lt. 5 
Jl. Slamet Riyadi No.302, Kel. Sriwedari, Kec. Laweyan, Surakarta 57141  

Telp: (+62-271) 734682 
E-mail: solo@pans.co.id 

Pekanbaru 
Gedung Panin Bank Lt. Dasar 
Jl. Jendral Sudirman 145 Kota Tinggi, Pekanbaru, Riau 28112 

Telp: (+62-761) 865 2022 
Fax: (+62-761) 865 2022 
E-mail: pekanbaru@pans.co.id 

Tanjung Pinang 
Jl. Merdeka Baru No. A-03, Kota Tanjung Pinang, Riau  

Telp: (+62-771) 4506057 
E-mail: tanjungpinang@pans.co.id 

Timika 
Jl. Kartini No. 8 
Kel. Otomona, Kec. Mimika Baru, Kab. Mimika, Papua 

Telp: (+62-901) 326 8793 
Fax: (+62-901) 326 8793 
E-mail: timika@pans.co.id 

Yogyakarta 
KCU Panin Bank Yogyakarta, Jl. Affandi (dh. Jl. Gejayan ) CT X No.10 
Catur Tunggal Depok,Yogyakarta 55281 

Telp: (+62-274) 541 777 ext 130 
E-mail: yogyakarta@pans.co.id 
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